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OFICIO CIRCULAR
Participantes dos Mercados da B3 — Segmento BM&FBOVESPA

Ref.: Regras paralsencao das Taxas e dos Emolumentos para Formadores

de Mercado de Cotas de Fundos de indices (ETFs) de Ac6es.

Informamos que, a partir de 01/01/2020, inclusive, passam a vigorar novas
regras, conforme politica de tarifagdo anexa a este Oficio Circular, para a isencéo
das taxas e dos emolumentos por formadores de mercado de cotas de ETFs de
acoOes, aplicaveis a negociacao das cotas de ETF e as operacfes com finalidade

de hedge.

E importante ressaltar que tais alteragcdes abrangem também os formadores de

mercado ja credenciados.

A politica de tarifacdo divulgada neste Oficio Circular ter4 validade até
30/06/2020 e serd automaticamente renovada até 31/12/2020, caso a B3 néo
publique nova politica até 30/06/2020.

Este Oficio Circular revoga, a partir da data de sua publicacdo, os Oficios
Circulares 021/2017-DP, de 27/03/2017, e 010/2017-DN, de 28/12/2017.

Esclarecimentos adicionais podem ser obtidos com a Vice-Presidéncia de
Produtos e Clientes, pelos telefones (11) 2565-7738/4442.

José Ribeiro de Andrade Daniel Sonder
Vice-Presidente Produtos e Vice-Presidente Financeiro, Corporativo
Clientes e de Relacdo com Investidores
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Anexo do Oficio Circular 016/2019-VPC

Politica de Tarifacdo para Formadores de Mercado de Cotas de Fundos de
indices (ETFs) de Agdes

1. Condigdes para elegibilidade dos formadores de mercado

Esta politica de tarifacdo sera aplicavel aos formadores de mercado de cotas de
ETFs referenciados em indices de a¢6es, cuja carteira tedrica seja composta de

ativos negociados na B3 (formador de mercado).
2. Tarifagdo aplicavel aos formadores de mercado de cotas de ETFs

Os formadores de mercado seréo isentos do pagamento da taxa de liquidacéo e
dos emolumentos devidos em virtude de operacdes de compra e venda de cotas

do ETF no qual atuem como formador de mercado (cotas).
3. Isencdo em operacdes de hedge

Os formadores de mercado também serdo isentos da taxa de liquidacéo e dos
emolumentos devidos em operacdes, com finalidade de hedge, realizadas com
acOes negociadas na B3 que compdem a carteira teérica do indice de referéncia
do respectivo ETF (isen¢céo no hedge).

A isenc¢éo no hedge ocorrera de acordo com o enquadramento do formador de

mercado em um dos grupos definidos nos itens 3.1 e 3.2 a sequir.
3.1 Primeiro grupo de ETF com isenc¢édo no hedge

Serao elegiveis a isencdo no hedge, de acordo com os critérios e os limites
estabelecidos neste item, os formadores de mercado credenciados para atuar
no ETF cujas cotas (i) possuam volume médio diario de negociacdo (ADTV)
inferior a R$80 milhdes nos 12 (doze) meses anteriores ao da entrada em vigor
desta politica ou do credenciamento do formador de mercado, o0 que ocorrer por
altimo; ou (ii) tenham sido admitidas & negociacdo em menos de 12 (doze) meses
O teor deste documento confere Praga Antonio Prado, 48 — 01010-901 — S&o Paulo, SP 1/6
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contados da data de publicagdo desta politica ou do credenciamento do formador

de mercado, o que ocorrer por ultimo.

O disposto neste item 3.1 permanecera aplicavel ao formador de mercado
durante todo o periodo de vigéncia desta politica, mesmo que o ETF no qual atue

passe a ndo atender mais aos critérios indicados no paragrafo anterior.
3.1.1 Limites de isencdo no hedge

Os formadores de mercado usufruirdo da isencdo no hedge desde que

respeitados os seguintes limites:

(i) o volume financeiro em operacfes de compra e de venda das acfes para
hedge, realizadas em um dia, na conta definida para atuagdo como
formador de mercado, conforme item 4 deste Anexo, ndo podera exceder
o volume financeiro, no mesmo dia, em operacdes de venda e de compra
(natureza inversa), respectivamente, de cotas do ETF em que o formador

de mercado seja credenciado para atuar; e

(if) o volume financeiro em operacdes de compra e de venda para hedge
realizadas com cada acdo que compuser a carteira teérica do indice de
referéncia do ETF em que o formador de mercado seja credenciado para
atuar serd limitado a 30% (trinta por cento) do volume financeiro, do
mesmo dia, em operacOes de venda e de compra (natureza inversa),

respectivamente, de cotas desse ETF.

E importante ressaltar que, para apurac¢éo do volume financeiro, somente
serdo consideradas as operacdes das quais o formador de mercado fizer

parte.

Caso o formador de mercado ultrapasse os limites definidos nos itens (i) ou (ii)
em um ou mais dias, incidirdo sobre o volume excedente diario a taxa de
liquidacdo e os emolumentos previstos na politica de tarifacdo vigente dos
produtos do mercado a vista aplicavel aos ativos de renda variavel. Nessa
O teor deste documento confere Praga Antonio Prado, 48 — 01010-901 — S&o Paulo, SP 2/6
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hipotese, seréo cobrados do formador de mercado os valores maximos das taxas

e emolumentos, independentemente de politicas de bonificacdo estabelecidas

pela B3, tais como aquelas de reducdo de precos progressivos por faixa de

volume médio diario (ADTV) ou por volume de day trade, ou, ainda, quaisquer

outras politicas de incentivo que a B3 venha a instituir. Caso ambos os limites

definidos nos itens (i) e (ii) sejam ultrapassados em um mesmo dia, as taxas e

os emolumentos incidirdo somente sobre o maior volume excedente diario.

Para fins de aplicacdo de isencdo no hedge, ndo serdo consideradas as

operacdes de compra ou venda de acdes realizadas no lote fracionario da B3.

O formador de mercado devera efetuar, até o ultimo dia Gtil do més seguinte, o
pagamento do valor integral dos emolumentos e da taxa de liquidacao, referentes

aos volumes excedentes diarios acumulados no més.
3.2 Segundo grupo de ETF com isencéo no hedge

Serdo elegiveis a isencdo no hedge, de acordo com os critérios e os limites
estabelecidos neste item, os formadores de mercado credenciados para atuar no
ETF cujas cotas possuam volume médio diario de negociacdo (ADTV) igual ou
superior a R$80 milhdes nos 12 (doze) meses anteriores ao da entrada em vigor
desta politica ou do credenciamento do formador de mercado, o que ocorrer por

altimo.
3.2.1 Limites de isencdo no hedge

Os formadores de mercado usufruirdo da isencdo no hedge desde que

respeitados os seguintes limites:

(i) ovolume financeiro em operacgdes de compra e de venda das acoes para
hedge, realizadas em um dia, na conta definida para atuacdo como
formador de mercado, conforme item 4 deste Anexo, ndo podera exceder
o volume financeiro, no mesmo dia, em operacdes de venda e de compra
(natureza inversa), respectivamente, de cotas do ETF em que o formador

de mercado seja credenciado para atuar;
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(i) o volume financeiro em operagdes de compra e de venda para hedge
realizadas, com cada acdo que compuser a carteira tedrica do indice de
referéncia do ETF em que o formador de mercado seja credenciado para
atuar, sera limitado a 30% (trinta por cento) do volume financeiro, do
mesmo dia, em operacdes de venda e de compra (natureza inversa),

respectivamente, de cotas desse ETF; e

(iii) o volume financeiro em operac¢des de compra e de venda de acdes para
hedge, realizadas durante o més, sera limitado a 35% (trinta e cinco por

cento) do volume financeiro total de cotas negociadas no més.

E importante ressaltar que, para apuracéo do volume financeiro das operacdes
de venda e de compra de cotas de ETFs descritas nos itens (i) e (ii), somente
serdo consideradas as operacdes nas quais tenha sido especificada a conta do
formador de mercado, conforme item 4 deste Anexo, quando do registro da oferta

no ambiente de negociacgéao.

Caso o formador de mercado ultrapasse os limites definidos nos itens (i), (ii) ou
(i) em um ou mais dias, incidirdo sobre o volume excedente diario a taxa de
liquidacdo e os emolumentos previstos na politica de tarifacdo vigente dos
produtos do mercado a vista aplicavel aos ativos de renda variavel. Nessa
hip6tese, seréo cobrados do formador de mercado os valores maximos das taxas

e de emolumentos, independentemente de politicas de bonificacdo

estabelecidas pela B3, tais como aquelas de reducdo de precos progressivos por

faixa de volume médio diario (ADTV) ou por volume de day trade, ou, ainda,

quaisquer outras politicas de incentivo que a B3 venha a instituir. Caso dois ou

mais limites sejam ultrapassados em um mesmo dia, as taxas e os emolumentos

incidirdo somente sobre o maior volume excedente diario.

Para fins de aplicacdo de isengcdo no hedge, ndo serdo consideradas as
operacdes de compra ou venda de acdes realizadas no lote fracionario da B3.
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0 pagamento do valor integral dos emolumentos e da taxa de liquidacéo,

referentes aos volumes excedentes diarios acumulados no més.
4. Conta para isencédo no hedge

Para fins de isen¢do no hedge, o formador de mercado devera definir 1 (uma) conta
especifica para cada ETF em que atuar como formador de mercado,
independentemente da quantidade de contas que possuir para 0 exercicio de sua
atividade. Para definicdo do valor de isencdo no hedge, sera considerado o volume

financeiro de compra e venda de cotas de ETFs apenas da conta definida.

Ficara a exclusivo critério da B3 permitir que, para fins de isencdo no hedge, o
formador de mercado defina mais do que 1 (uma) conta especifica para cada

ETF em que atuar, desde que este justifique devidamente tal definicéo.
5. Disposicfes gerais

Os formadores de mercado faréo jus as isencdes, previstas nos itens 2 e 3 deste
Anexo, até 30/06/2020. Caso a politica seja renovada, as isencdes serdo validas
até 31/12/2020. Na hip6tese de descredenciamento do formador de mercado
antes de ter decorrido o prazo previsto, as isencdes citadas nesta politica

deixardo de ser aplicaveis a partir da data de seu descredenciamento.

Para efeitos das condi¢des de elegibilidade desta politica, o calculo do volume
médio diario (ADTV) mencionado nos itens 3.1 e 3.2 levara em consideracao,
como data final dos 12 (doze) meses, o Uultimo dia atil do més anterior ao de
entrada em vigor desta politica ou de credenciamento do formador de mercado,

0 que ocorrer por ultimo.

Além disso, para fins de aplicacdo desta politica de tarifacdo, serdo analisadas,
individualmente, pela B3, as hipoteses de grupamentos, desdobramentos ou

qualquer outro evento que altere a quantidade-base de cotas do ETF ou que, de
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qualquer outra forma, impacte a afericdo das condi¢coes de elegibilidade e dos
critérios de concessao da isencdo no hedge previstos neste Anexo.

Os formadores de mercado dos demais valores mobilidrios admitidos a
negociacdo nos mercados administrados pela B3 ndo estardo sujeitos a esta

politica de tarifagdo.

Caso a B3 identifigue que o formador de mercado esta utilizando o beneficio da
isencdo no hedge com finalidade distinta da proposta nesta politica, podera, a
qualquer momento e por meio de aviso prévio, suspender a concessao da

referida isencao.

Os casos omissos em relacao a esta politica serdo resolvidos pela B3.
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